


Le service Evaluated Pricing de SIX Telekurs 
propose des valorisations provenant 
d’évaluations calculées par nos soins et 
complétées par des cours diffusés par  
des fournisseurs tiers. Ce service propre à  
SIX Telekurs offre des évaluations d’une grande 
transparence pour une large palette de titres à 
revenu fixe et de dérivés, ainsi que pour des 
titres complexes ou, plus généralement, difficiles 
à valoriser. Il vous aide également à respecter les 
normes réglementaires et opérationnelles.
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Pourquoi une évaluation des cours ?

Evaluated Pricing de SIX Telekurs apporte une solution 
aux insuffisances des autres sources, en fournissant des 
cours indépendants, transparents, cohérents et fiables, 
parfaitement documentés et entièrement validés. Ces 
cours s’obtiennent en utilisant une méthodologie bre-
vetée, à la pointe des mathématiques financières.

Les institutions financières sont confrontées à de 
nombreux défis réglementaires qui vont probable-
ment s’intensifier dans les prochaines années. No-
tamment, l’importance d’une valorisation cohérente 
est soulignée explicitement dans les dernières normes 
internationales d’information financière (IFRS). Ces 
normes exigent que la majorité des instruments finan-
ciers soient valorisés à leur juste valeur (« fair value ») 
ou selon la méthode du « mark-to-market ». Lorsque 
les cours de marchés actifs ne sont pas disponibles, 
une société doit utiliser une méthode de valorisation 
fiable, employant un maximum de données de marché 

actuelles et observables et se basant le moins pos-
sible sur des estimations internes ou des cours de 
contreparties.

Pour de nombreuses catégories de placements – en 
particulier les instruments OTC à revenu fixe et déri-
vés –, des cours de « marché » fiables et à jour ne 
sont pas facilement disponibles. Bon nombre de ces 
instruments ne sont pas négociés régulièrement, et 
quand bien même le sont-ils, les transactions sont 
rarement rapportées de manière cohérente et dans 
les délais souhaités. Ces situations nécessitent d’avoir 
recours à des évaluations afin de garantir la confor-
mité en termes d’exigences comptables et réglemen-
taires ou opérationnelles.

Evaluated Pricing
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Evaluated Pricing

Le service Evaluated Pricing de SIX Telekurs vous aide à 
vous conformer aux exigences des autorités réglemen-
taires comptables ainsi qu’à vos propres impératifs en 
matière d’audit et de « bonnes pratiques ». Ce service re-
pose sur les informations disponibles dans Valordata Feed 
(VDF) de SIX Telekurs, qui se composent de données 
structurées et codées sur plus de 6 millions d’instruments 
financiers.

En complément de l’Evaluated Pricing, notre large cou-
verture des sources de données de référence et des 
cours de marchés permet à nos clients de bénéficier 
d’une source unique pour l’ensemble de leurs besoins 
en matière de données. Ces données sont disponibles 
par le biais d’une large gamme de produits SIX Telekurs, 
notamment VDF et Intraday Pricing Service (IPS).

Le service Evaluated Pricing fournit des valorisations 
pour une large sélection d’instruments à revenus fixes 
et de dérivés. Les titres couverts comprennent :

–	des emprunts d’Etat ou obligations d’entreprise de 
catégorie investment grade, 

–	des obligations zéro coupon,
–	des floating rate notes, 
–	des instruments du marché monétaire, 
–	des obligations à options, 
–	des titres adossés à des créances hypothécaires 

(MBS) ou à des actifs (ABS) – Mortgage / Asset 
Backed Securities, 

–	des auction rate securities (titres à taux révisable 
par adjudication), 

–	des emprunts d’entreprise de catégorie investment 
grade ou à haut rendement, 

– des placements privés, 

– des produits structurés, 
– des dérivés OTC.

Pour répondre à la demande croissante des clients, nous 
ajoutons sans cesse de nouveaux types d’instruments 
à notre service. Ainsi, nous avons lancé l’évaluation de 
titres « verts », qui constituent une catégorie d’investis-
sement en plein essor.

Notre service Evaluated Pricing couvre systémati-
quement les obligations fournies dans un grand 
nombre de devises :

EUR	=	 euro
CHF	 =	 franc suisse
USD	=	 dollar US
GBP	 =	 livre sterling
JPY	 =	 yen
AUD	=	 dollar australien
NZD	=	 dollar néo-zélandais
CAD	=	 dollar canadien
DKK	=	 couronne danoise
NOK	=	 couronne norvégienne
SEK	 =	 couronne suédoise
ZAR	=	 rand sud-africain
MYR	=	 ringit malais

La liste des devises disponibles est en constante 
évolution. Nous sommes en mesure d’évaluer des 
instruments sur demande dans quasiment toutes 
les autres devises. 

Evaluated Pricing de SIX Telekurs 
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Evaluated Pricing

Notre Evaluated Pricing reçoit l’appui d’experts béné-
ficiant de nombreuses années d’expérience dans la 
mise à disposition auprès des clients de valorisations 
et d’études sur l’environnement réglementaire.

Nous disposons de consultants locaux « Evaluated 
Pricing » dans toutes les principales places financières 
du monde. Ils vous aideront à comprendre les détails 
de notre service et à déterminer de quelle façon ce-
lui-ci peut le mieux répondre à vos besoins.

Si vous souhaitez contester une valorisation ou com-
prendre le modèle financier et les paramètres ou  
hypothèses particuliers qui sont à l’origine d’une  
évaluation donnée, nous vous fournissons l’accès à 
nos évaluateurs par l’intermédiaire de nos bureaux 
locaux.

Principaux avantages

–	 Indépendance : des données et des conclusions 
indépendantes des hypothèses ou estimations 
des clients.

–	Transparence : une documentation technique et 
des informations de fond exhaustives.

–	Cohérence : des valorisations reposant sur 
des procédures standard et livrées de façon 
cohérente.

–	Méthodologie : des méthodes de valorisation 
transparentes et brevetées tenant compte le 
plus possible de données de marché.

–	Assistance : une assistance locale dans la 
langue du pays, intégrant les exigences des 
marchés locaux.
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Evaluated Pricing

Le service Evaluated Pricing de SIX Telekurs convient à 
quiconque souhaite une valorisation de ses instruments 
financiers, faisant l’objet d’une mise à jour régulière,  
cohérente et émanant d’une source indépendante. Il est 
particulièrement adapté à l’utilisation d’applications  
nécessitant des valorisations « mark-to-market » (aux 
prix du marché) et « fair value » (à la juste valeur).

Outre la mise en conformité réglementaire, le service 
est utile dans un grand nombre d’autres fonctions opé-
rationnelles, telles que :

–	 le contrôle de produit,
–	 la gestion des garanties,
–	 la comptabilité des fonds,
–	 la gestion des risques,
–	 le calcul du capital et de la marge,
–	 le reporting client.

Notre équipe de ventes se tient à votre disposition pour 
vous informer plus amplement sur ce service. Nous 
nous félicitons à l’avance d’être pour vous un parte-
naire de confiance et fiable pour tous vos besoins en 
terme d’évaluation. 

A qui s’adresse notre service ?
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www.six-telekurs.com

Siège social en Suisse

SIX Telekurs Ltd
T +41 44 279 51 11

Filiales étrangères

Allemagne
T +49 69 717 00 0

Autriche
T +43 1 532 45 71 0

Belgique
T +32 2 7900 500

Canada
T +1 416 915 4121

Danemark
T +45 33 41 11 11

Ecosse
T +44 131 718 6006

Espagne
T +34 91 577 55 00

Etats-Unis
T +1 203 353 8100

Finlande
T +358 207 33 40 43

France
T +33 1 53 00 01 00

Hong-Kong
T +852 2971 0388

Irlande
T +353 1 213 0722

Italie
T +39 02 76 45 631

Japon
T +81 3 3808 2271

Luxembourg
T +352 261 16 1

Maroc
T +212 522 27 64 10

Monaco
T +377 97 97 71 61

Norvège
T +47 23 32 66 20

Pays-Bas
T +31 20 3012 888

Royaume-Uni
T +44 20 7550 5000

Singapour
T +65 6338 3808

Suède
T +46 8 58 61 6300




