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Madame, Monsieur,

Nous vous informons que dans le cadre du changement de plateforme de négociation initié
par Euronext, SIX Telekurs France procede aux adaptations du décodage du nouveau flux
Euronext alimentant les produits de la gamme internet.

Dans le cadre de ce nouveau projet des différences fonctionnelles sont a noter.

Ces évolutions fonctionnelles sont appliquées sur les obligations cotant sur NYSE
Euronext depuis le 8 décembre 2008.

Vous trouverez ci dessous I'ensemble des différences déja observables sur cette nature de
titres pour les produits WebAlim, Finfeed et MatriXML de notre gamme internet.

Une communication préalable a la bascule des actions et ETF sur la nouvelle plateforme
NYSE-Euronext prévue le 16 février 2009 sera publiée prochainement.

Nous vous prions d’'agréer, Madame, Monsieur, I'expression de nos sentiments distingués.

Le service Marketing.
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| Chapitre 1 Périmetre applicable aux obligations cot ant sur NYSE-Euronext

1.1 Ordres a cours d’ouverture
Les ordres a prix d'ouverture (« OUV ») sont dorénavant fusionnés avec les ordres a meilleure offre « Market
Order » (« MO »).
1.2 Réservation a la hausse / a la baisse
Les réservations a la hausse (« H ») et a la baisse (« B ») ne sont plus identifiées dans le flux UTP.
Vous ne verrez donc plus apparaitre ces indicateurs d'état.
Si cette information n’est plus présente, le décalage des seuils de réservation reste d'actualité dés lors que la
cotation ne peut avoir lieu du fait de ces seulils.
1.3 Seuils de réservation
La notion de seuils de réservation disparait au profit de celle de « collar ».
L'information restera présente dans les variables actuelles seuils haut et seuils bas.

Pour la cinématique de ces « collar » nous vous invitons a consulter les documents de référence NYSE-Euronext.

(cf chapitre 2 pour les documents de référence)

1.4 Trading At Last
Comme sur les actions (déja en place dans le flux FIM), il existe dorénavant un Trading At Last (TAL) sur les
obligations.
Ses horaires sont fonction de la nature des obligations et du groupe de cotation (continu / fixing).

(cf chapitre 2 pour les documents de référence)

1.5 Theorical Opening Price
La notion de cours théorique de pré-ouverture (Theorical Opening Price (TOP)) est remplacée par celle d'un
« indicative matching price » au sein du flux Euronext, mais conservée dans la méme variable dans nos produits.
Pour la logique de construction nous vous invitons a consulter les documents de référence NYSE-Euronext.

1.6 Phase de fixing (pré ouverture, cléture, ou fixing des valeurs qui ne cotent pas en continu)

Lors des phases de fixing, les ordres ne sont plus agrégés.
Vous pourrez donc voir apparaitre des fourchettes inversées (cours offerts inférieurs aux cours demandés).

Chapitre 2 Documentations NY SE-Euronext

http://www.euronext.com/fic/000/038/981/389813.pdf

http://www.euronext.com/fic/000/041/605/416053.pdf

Marketing SIX Telekurs © 2008 Toute reproduction, méme partielle, tout transfert a un tiers, sous quelque 2
forme que ce soit, sont strictement interdits sans autorisation écrite de SIX Telekurs France



INFO PRODUIT Gamme Internet ./-Ix TELEKURS
- .

| Chapitre 3 Impacts produits

Du fait de I'apparition d’ordres non agrégés la notion de limite de synthese (identifiée par les variables meilleure
offre et meilleure demande) évolue.

Elle perd de son intérét dans ces phases de fixing, la cotation pouvant se faire en dehors de cette meilleure limite.
Il est conseillé de se reporter au TOP pour connaitre ce cours.

3.1 Webalim
Dans les offres WebAlim cours, sur les populations Euronext, nous continuons de diffuser la meilleure limite...

Des a présent pour les offres obligataires, la meilleure limite reste intéressante principalement pour les valeurs
cotant en continu.

3.2 Flux Finfeed Fermé et Finfeed Ouvert
Pour les obligations cotant sur les différents marchés Euronext :
- les indicateurs de réservation ont disparu,
- la meilleure limite (variables 109 et 112) reste intéressante principalement pour les valeurs cotant en continu.

- Les cotations lors du Trading At Last apparaissent durant les plages horaires identifiées dans les documents de
référence de NYSE-Euronext.

3.3 MatriXML

Impacts identiques a ceux du Finfeed Fermé et Finfeed Ouvert.
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